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O BALANCO DE PAGAMENTOS nada mais ¢ do que uma fotografia das relacoes do Brasil com o

exterior, e é justamente por isso que uma analise de seus resultados se faz necessaria.

O Balango de Pagamentos de um pais € um instrumento de
contabilidade usado para registrar todas as operacdes e
transacdes realizadas entre o pais em questdo e o resto
mundo. Esses registros permitem o acompanhamento das
transacdes comerciais e de servigos, do movimento de
capitais e do grau de endividamento o pafs em relagdo a
outros paises, além das relacdes cambiais entre as diversas
moedas. O Balanco de Pagamentos é composto pela Conta

US$ 12,6 bilhdes, mostrando variagbes em relagdo a 2007 de
11,5% e 26,2% respectivamente, e uma participacao de 2,6% no
PIB brasileiro. Investimentos Diretos sdo os recursos investidos
diretamente no setor produtivo da economia, ou seja, compra de
empresas, ampliacdo de fabricas, abertura de uma nova firma, e,
portanto, sdo mais duradouros configurando-se em importantes
aliados do crescimento econdmico brasileiro. Do total, 41% dos
investimentos foram direcionados para a inddstria, e desses, 62%
para o setor metalmecanico e eletroeletrdnico.

de Transacdes Correntes e pela Conta de Capital e
Financeira.

A Conta de Transacdes Correntes engloba: Balanga
Comercial, que contabiliza a importacdo e exportacdo de

C bens; a Balanca de Servicos, que inclui fretes (pagos e B];ﬂ'dﬂw comercial (FOB) Alé izg 128 2‘2‘2 | ‘1‘ (7)‘5“9‘ 5‘2‘ ;71;3
. . Lotd . Xportagdes
O recebl.dos), juros .de empresgmos estra'ngelros, lucr.os Importacdes nssol 1061l 1235 28 160
ren}etldog ao exterior ou .recebldos (etc.) e,.Transfere:ncnas Servicos e rendas 1213710 -42597) -53310 -19915
N Unilaterais, que se configuram nos donativos (envio ou  Transferéncias unilaterais 1286 4029 276 1268
A recebimento de ajuda externa, etc.). Os dados divulgados Transacdes correntes 2047 1461] -33100 -14068
. Conta capital” 300 756 64 230
O essa semana pelo Banco Central do Brasil mostra um ; i
e . . R Conta financeira 34075 88 399 8615 29 060
déficit r.ecorde acumulado no ano (janeiro a abril) de US$ Investimento direto (liquido) 12776 27518 2208 6536
M 14,07 bilhdes na Conta de Transa¢des Correntes. Segundo - No exterior 2739 -7067) -1644] -6136
0 6rgdo publico, a Balanga Comercial estd superavitdria em - No pais ) 10037 34 585 3872 12671
| USS$ 4,6 bilhdes nos quatro primeiros meses de 2008, o que ~ nvestimentos em carteira 147971 483901 46901 10342
. Derivativos - 151 - 710 - 38 - 233
representa apenas um terco do resultado do mesmo periodo  guros investimentos” 6653 13201] 1735 12415
C do ano anterior que foi de US$ 12,9 bilhdes. Isso  Conta capital e financeira 34375 89 155 8679] 29290
demonstra que o real valorizado somado & greve dos Erros e omissoes . -10921  -3131) - 9951 -2632
O auditores estd afetando bastante o setor externo da -SALANCODEPAGAMENTOS 33330) 8784 _4373) 1290

. ~ * (no caso do Balango de Pagamentos, sinal negativo significa aumento)
economia, uma vez que as exportacdes cresceram 13,5%

em relacdo ao ano passado contra quase 50% de aumento
nas importac¢des. Deve-se destacar ainda, a valorizacdo de
commodities que gera aumento de valores, porém, nao
necessariamente de volume, ou seja, o aumento real das
exportagdes pode ser ainda menor.

Por outro lado os Investimentos em Carteira, ou seja, em acgdes e
titulos, totalizaram em abril US$ 4,6 bilhdes e no acumulado do
ano US$ 10,3 bilhdes, representando, respectivamente, queda de
12% e 30%. Essa categoria de investimentos é mais volitil e, por
vezes, até especulativa, os investidores podem colocar e tirar seus
recursos no pais o quanto quiserem, e um resultado muito
positivo nessa rubrica pode aumentar a vulnerabilidade brasileira
caso seja a unica fonte de equilibrio das contas externas. Por
muito tempo o Brasil se apoiou nesse tipo de capital para manter
sua estabilidade macroecondmica e, 0os nimeros apresentados dao
indicios de mudangas relevantes para a conjuntura nacional.

Aliada ao fraco desempenho da Balanca Comercial estd a
Balanga de Servicos que totalizou US$ 5,3 bilhdes
negativos no més de abril e um déficit acumulado no ano de
US$ 19,5 bilhdes. Este quadro foi impulsionado pela
crescente remessa de lucros ao exterior, resultantes dos
bons resultados alcancados pelas empresas no anterior.
Esses nimeros mostram o enfraquecimento por que passa o
setor externo brasileiro, com a deterioragdo gradativa do
intercambio comercial.

Por fim, o Balanco de Pagamentos apresentou um superdvit de
US$ 4,4 bilhdes no més de abril de 2008 e um saldo acumulado
no ano de US$ 12,5 bilhdes, ou seja, desde o inicio do ano o
Brasil acumulou US$ 12,5 bilhdes de reservas internacionais.
Este resultado s6 foi possivel devido ao bom desempenho das
rubricas de Investimentos Diretos e em Carteira, que balancearam
o rombo da Conta de Transacdes Correntes. Esse quadro s6 serd
revertido com uma politica austera de incentivo a exportacdes,
que deve comegar pelo fim da ameaga de greve dos auditores

fiscais e com medidas que visem a inibir a valoriza¢dao do Real.
Fonte de dados para o texto e para a tabela: BACEN.

No entanto, os nimeros do Balango de Pagamentos sio
salvos pela Conta de Capital e Financeira, em que a Conta
de Capital € composta por transferéncias de patrimonios, e
a Conta Financeira € o conjunto de investimentos (diretos e
em carteira) e empréstimos (o valor do principal) realizados
entre os paises. Os investimentos diretos no pafs totalizaram
no més de abril US$ 3,8 bilhdes € no acumulado do ano
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