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Economias que crescem vigorosamente tém em confato de possuirem altas taxas de poupanca e de
investimento. No caso do Brasil, um aumento doddB,5% requer elevacdo de 5% no investimer to.

O novo ministro da Fazenda, Guido Um exemplo € o da China, que em 2005
Mantega, assumiu afirmando que ira manterapsesentou crescimento econdmico de 9,6%. O Pais
rumos da politica econémica, bem como a ainakstiu em estrutura produtiva o equivalente a 45%
meta de superavit primario, de 4,25% do Proddéoseu PIB. Segundo alguns analistas, esta elevada
Interno Bruto- PIB. A politica cambial tambéntaxa de investimento, juntamente com o nival d
permanecera inalterada, pois Mantega acrepitapanca, que fica em torno de 50% do PIB é o que
que no longo prazo, a valorizacdo da moeda sa@ica o milagre econdmico chinés. No Brasil,»ata
neutralizada naturalmente através do aumentodgapoupanca € considerada insuficiente, 22,2% em
importacdes e também pela reducdo da tax@@@b. Valor 1% inferior ao de 2004.
juros. Quanto ao rumo da taxa SELIC, o ministro Desta forma, ndo é uma surpresa que o

acrescentou que o Brasil Yja conseguiu Comro'@f@scimento chinés seja duas vezes e meia maior do

mflagaQ & 1550 nos peflmlte uma r‘Edu@(?ﬁ’eo do Brasil. A surpresa seria se nao fosse!
sistematica da taxa de juros”. o _
No caso do Brasil, investimentos da ordem de

.O ministro tambem sallentoy qU€ $H% do PIB ndo conseguem garantir crescimento
crespmento grewsto poara a economia bras"%'&%n@mico superior a 2,5% sem que haja pressdes
sera _de d4’5/° a 5'0/0d para o ﬁno Corremﬁﬁgonéria& Estimse que para alcancar um
amenizando o pequeno desempenno apresenigg. i, ye 4,5% do PIB, os niveis de investimento

0,
em 2005, quando o PIB cresceu 2,3%. devem representar 25% da producdo nacional, quando
pouco.
Relacgéo entre crescimento do PIB e taxa de
0 . .
Para crescer 5,0% em 200¢ investimento
Brasil precisa elevar sua taxa
investimento de 20% para, e S By b
minimo, 25%. 2.5 127\ 3.0
1.5 16,0 16,8 19,1
2,0 17.4 8.3 28,0
. » 2.5 19.1 19,9 22,3
Esperase ainda que, com a redug,ao_ da 30 205 514 230
taxa de juros defendida por Mantega, os niveis de 35 219 229 %6
inversdes produtivas aumentem. Em 2005, a taxa 20 >33 743 275
de investimento ficou em 19,9% do PIB, a maior : ’ : :
. ’ ' 45 244 5.8 28,8
desde 1995, porém boa parte do aumento \€V//

registrado, quando comparado com 2004,

relacionase diretamente com o aumento dos

precos dos bens de investimentos, ndo havehdd!
necessariamente, acimulo de capital fisico. E&%
situacdo € bem distinta da dos paises
apresentam crescimento vigoroso.

A tabela acima apresenta possiveis
binacbes de capital/produto. Paises que
sentam uma relagéo capital/produto* de 2,7pcom
caso do Brasil, devem manter uma taxa de
Investimento de 25,8% para que o crescimento do PIB
alcance a 4,5%.
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